Wyniki finansowe
Grupy TAURON
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TAURON

Sytuacja
na rynku energii

Key Business Drivers:

Wzrost amplitud dobowych cen SPOTi RB
Wzrost mocy zainstalowanej w PV
Rosngca liczba godz. ujemnych (265 h vs. 56 h)

Rosnace CDSy (koszt wegla -26%, wzrost EUA
+11%, ceny energii +14%)

Nizsze Srednie temperatury o 17% (8,1°C vs. 9,9°C)

Kluczowe dane systemowe

Krajowe zuzycie
energii

Udziat OZE w KSE

83,31 23,96

TWh TWh

-2TWh/-2,36% +0,38 TWh /+1,6%
vs H1 2024 vs H1 2024

Ceny RTT vs SPOT, PLN/MWh

[PLN/MWHh]
1100
BASE _Y-25:
1000 612 PLN/MWh
900 BASE _Y-26:
585 PLN/MWh
800
700
600
500
400
300
200
100
5 SPOT BASE_Y-25 e===BASE_Y-26
2023

Udziat produkc;ji
z wegla w KSE

51,53

TWh

-0,72TWh/ -1,4%
vs H1 2024

BASE_Y-25:
450 PLN/MWh
BASE_Y-26:
465 PLN/MWh

2024

Redysponowanie
PSE

797

GWh

+ 253 GWh /7 +46%
vs H1 202

SPOT H1
427 PLN/MWh
BASE_Y-26:
425 PLN/MWh

2025
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TAURON

Portfel
wytworczy

Key Business Drivers:

Wzrost CDS (dla blokéw klasy 200
nadal ujemne)

Wzrost amplitud dobowych cen SPOT
i RB

Nizsza wietrznos¢ o 12% przy niskich
temperaturach powietrza

Niekorzystne warunki hydrologiczne —
nizszy poziom doptywu wéd Srednio
027%

Redysponowanie— udziat TAURON:
0,5% w skali KSE

Wzrost samoograniczenia produkgji
OZE o0 408%

Rynek mocy bilansujacych

Kluczowe dane

Udziat OZE
w produkcji netto

Produkcja energii
elektrycznej netto

Produkcja ciepta Emisje CO,

6,33

4,57

5,47 16,2

%
+38 GWh vs. H12024

TWh
+10% vs H1 2024

PJ min Mg
+13%vs H1 2024 +13%vs H1 2024

Produkcja energii elektrycznej netto, TWh Dyspozycyjnosc jednostek wytworczych Ograniczenia produkcji OZE, GWh

5,47 TWh/ +10%
0,10/ +37%
_ +5p.p. -05p.p. +03p.p. -7p.p. -2p.p. 32,3 +267%
0,14 / 36% ¢
28
0,60/+14% 0
4,58/+11% : 89,5% i 96.4% 8.8 +408%
.
5,5
0,05 /+41% +31%
PV W TC H12024 H12025

jednostki konwencjonalne ®m biomasa = woda ® wiatr = PV . .
samoogranicznenia

B redysponowanie

+ niewyprodukowany wolumen OZE
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TAURON

Portfel
sprzedazy

Key Business Drivers:

Rosnaca sprzedaz produktu Nowa Energia

Rozwdj nowych produktéw: Tanie godziny,
Taryfy dynamiczne

Wprowadzenie uproszczonej faktury
Kontynuacja mrozenia cen

Rosnacy udziat zielonej energii w wolumenie
sprzedazy

Rosnacy udziat kontraktow PPA
Wzrost amplitud dobowych cen SPOT i RB

Kluczowe dane

Stopien
zazielenienia
sprzedazy

Sprzedaz energii
elektrycznej

12,5 14,3

TWh
-9%vs H1 2024

%

Energia wprowadzona do sieci przez prosumentow, TWh

H1 2024 1,11
H12025 0,98 0,26 1,24
+8% +30% +12%

B net metering M net billing

+1,1p.p.vs H12024 +218 341 vs H1 2024

llosc Klientow

: . Sprzedaz Ciepta
Nowej Energii

218 842 8,51

PJ
+12%vs H1 2024

pkt. poboru

Srednia cena energii elektrycznej w produkcie
Ceny Dynamiczne, PLN/MWh

Srednia cena energii

w produkcie Ceny 299 285

Dynamiczne w H1 2025:
416,65 PLN/MWh

sty 25 lut 25 mar 25 kwi 25 maj 25 cze 25

= = = Srednia cena ustawowa (CU) Srednia cena taryfowa G11 (CT)

mem= Srednia cena produktu Ceny Dynamiczne (CD)
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TAURON

Oferta
sprzedazowa

Aktywna mozliwosc
wptywania na poziom
rachunkow za energie
elektryczng

TAURON NOWA

ENERGIA
W OFERCIE OD LIPCA 2024

c D 260 tys.

klientow

= Dla cenigcych bezpieczenstwo
oraz stabilnos¢

= Dtugoletni kontrakt ze stata
ceng oraz energia z wtasnych
OZE

= Gwarancjastatej ceny od 5 do
9 lat

= (Cena energii zblizona do ceny
obowiazujacych taryf

Wolumen sprzedanej
energii elektrycznej

4,7 TWh

CENY DYNAMICZNE
W OFERCIE OD LIPCA 2024

Mozliwosc
PLN i

uzyskania
t cen ponizej
)LN .
l poziomu

taryfy

Mozliwos¢ obnizenia cen przy
dynamicznym zarzadzaniu
zuzyciem energii

Ceny zalezne od Rynku Dnia
Nastepnego z Towarowej Gietdy
Energii

Cennik na czas nieokreslony

Najnizsza Srednia cena
rozliczeniowa 285 zt/MWh
(czerwiec)

Optata handlowa: 0 zt/m-c

Minimalna
cena osiggnieta

285 z¢/MWh

TANIE GODZINY
W OFERCIE OD LIPCA 2025

12 tys.
klientow

Dla potrafigcych zmieni€ nawyki

Bezpieczna alternatywa dla cen
dynamicznych

4000 godzin z ceng energii nizszg
niz cena mrozona (dedykowana
grupa G13s)

Gwarancja statej ceny na 1 rok
Stawki od 170 zt netto /MWh

Mozliwos¢ obnizenia rachunku
przy zmianie zachowan Klientow

nawet o 20%

ZMIENNA
DYSTRYBUCJA G14

DYNAMIC
W OFERCIE OD STYCZNIA 2025

Mozliwosc
obnizenia
optat do 80%

» Dla aktywnie zarzadzajacych
swoim zuzyciem energii

= Dedykowana grupa G14dynamic

» (ena zalezna od wskazan Kompasu
Energetycznego

= Cennik na czas nieokreslony

= Najnizsza Srednia cena
rozliczeniowa za dystrybucje 48,70
zt netto/MWh (czerwiec)

= QOptata handlowa 0 zt/m-c

Mozliwosc obnizenia rachunku
w czesci dystrybucyjnej

0 80%



Kluczowe dane

TAURON

Aukcje
uzupetniajace
na H2 2025
15 maja 2025

Aukcje dodatkowe
na kwartaty 2026

27 marca 2025
388,05/ 37,24/ 37,25
Aukcje rynku / 487,00 PLN/KW/rok

mocy 3,31 min PLN

431,00 PLN/kW/rok

41,2 min PLN

Key Business Drivers:

» Wydtuzenie okresu wsparcia dla jednostek

weglowych w ramach aukcji uzupetniajacych .
Ho 2025-2028 JrepEE tacznie w 2025 Q
» Aukcje dogrywkowe 2029 zabezpieczono: —

Outlook: 610 min PLN

* Aukcja mocy 2030

* Aukcje dodatkowe na kwartaty 2027-2030 1 8 1 ll'l 79 MW

* Dalsze wsparcie jednostek weglowych po roku 2028

Aukcja
uzupetniajgca
na rok 2026

11 wrzeSnia 2025

346,37 PLN/kW/rok

543 min PLN

Zakontraktowane przychody w ramach rynku mocy, min PLN

949,8 980,8

2025 2026

W wegiel - aukcje gtdéwne # wegiel - aukcje uzupetniajace
m OZE B pozostali {gaz, DSR)



Struktura przychodu regulowanego [min zt]
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12731 0—— +2,2% — 13017 e—— +6,6% —» 13870

TAURON

= Wzrost przychodu

1823 (14%) WX 2 297 (18%) WIAIIN 2 667 (19%) regulowanego o 6,6%
+6,1% +7,0%

3,9% 9 6717 = Wzrost wolumenu dostaw
4 886 (39%) -15.7% 4120 (32%) 29k 4282 (32%) energii w taryfach o 2,3%

Segment Dystrybucja
+10,5% 5242 (40%) +4,3% 5 468 (39%) = Wzrost stawki optaty

- ta I‘\[fa 4742 (37%) dystrybucyjnej o 3,1%
Taryfa 2023 Taryfa 2024 Taryfa 2025 Przychody z taryfy
- | potrocze 2025
Optaty wnoszone do OSP Koszty zalezneod TD M Amortyzacja M Zwrot z kapitatu

WACC i Wartosc Regulacyjna Aktywow [min z4]

WACC: 8,506% WACC: 10,475% WACC: 10,835%
——— +495 > o +2 692 P>
o +3,2838 +1170
+
EEN
-2 007
21431
WRA 2023 Naktady Zmniejszenia WRA 2024 Naktady Zmniejszenia 35% Naktadow 35% Zmniejszeni  WRA 2025
inwestycyjne 2023 inwestycyjne 2024 inwestycyjnych 2025
2023* 2024* 2025

" Naktady inwestycyjne uzgodnione z Prezesem URE
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TAURON

Segment Dystrybucja
- infrastruktura

Naktady inwestycyjne [min zt]

1400 &—— +13,6% —» 1590

751 (47%)

-0,9%
758 (54%)
577 (37%)
493 (34%) +17,0%
+60,6% 151 (9%)
+107,8% 111 (7%)
| pot. 2024 | pot. 2025

M Przytaczenia do sieci dystrybucyjnej

M Rozbudowa i modernizacja sieci dystrybucyjnej
M Projekt AMIplus

B t3cznosE, informatyka, budynki i transport

Efekty rzeczowe w | potroczu 2025 r.

D

Przytaczenia Klientow:
 zwiekszenie mocy przytgczonych OZE
0510,2 MW do poziomu 7,7 GW
* zwiekszenie mocy przytaczonych magazynow
energii elektrycznej 0 58,6 MW do poziomu 0,2 GW
* przytaczenie 22,8 tysiecy nowych Klientow

Linie elektroenergetyczne:

* 2 200 km nowych linii

* 500 km zmodernizowanych linii

* zwiekszenie dtugosci linii kablowych SN 0 300 km
(wzrost udziatu linii kablowych do 41,6%)

Stacje elektroenergetyczne:
* 400 nowych stacji
* 119 zmodernizowanych stagji

Liczniki zdalnego odczytu (LZO):
* >2 miIn LZO na koniec | potrocza 2025 .
(34% Klientow)



\;\ TAURON Dystrybucja z najnizszymi stawkami optat za dystrybucje w Polsce
TAURON Relacja stawki optaty w TAURON Dystrybucja do Sredniej stawki w Polsce pomiedzy 86% a 99%

Stawka optaty TD
Segment Dystrybucja Vs-Srednia stawka optaty OSD 99% 92% 86% 87% 91%
- Klient, stawki optat S5rednia stawka
P optaty OSD [t/MWh] 168 235 574 540 497
Stawka optaty TD
dla typowych odbiorcow 495 470 453

[zt/MWh]

217

166

Legenda:
A23 - odbiorca z mocq umowng 7 700 kW i roczng dostawg energii 32 000 MIWh C171 - odbiorca z mocqg umowng 14 kW i roczng dostawgq energii 6 MIWh
B23 - odbiorca z mocqg umowng 600 kW i roczng dostawq energii 1 700 MIV/h G117 - odbiorca z roczng dostawgq energii 2 MiWh

(21 - odbiorca z mocq umowng 70 kW i roczng dostawq energii 80 MIVh
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TAURON

Segment Dystrybucja
- Klient, wolumeny
dostaw

26,03 ——— -0,01TWh;-0% —p 26,02

0,04 TWh; 5%
Dystrybucja energii

elektrycznej 0,17 TWh; 3%

0,00 TWh; 0%

26,02

-0,06 TWh; -1%

TWh
0,0% vs H1 2024 7,08 -0,14 TWh; -2%
| pot. 2024 | p6t. 2025
B Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D B Grupa G B Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport

Key Business Drivers:

Obnizenie dostaw energii elektrycznej

» Spowolnienie dziatalnosci w branzy produkcyjnej w sektorze motoryzacyjny i hutniczym oraz branzy wydobywczej
* Wykorzystanie wtasnych zrodet wytworczych przez klientéw przemystowych

» Zmniejszenie aktywnosci sektora ustugowego

Modernizacja oSwietlenia i urzadzen

+ Wymiana oSwietlenia na energooszczedne

+ Instalacja systemow inteligentnego sterowania
* Optymalizacja zuzycia energii w urzgdzeniach

Wzrost liczby Klientow o ok. 56 tysiecy
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Przychody* EBITDA

17 299

Zysk netto

2 055

TAURON

4 224

min PLN
+20% vs | pot. 2024

min PLN
-3%vs | pot. 2024

mIin PLN

+2 570 min vs | pot. 2024

Kluczowe dane
zal pél’. 2025r. A vs konsensus

EBITDA

+437 minpPLN

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty
+12% vs konsensus** ** konsensus Bloomberg

EBITDA porownywalna [min zt]

578; +17%
S 4 203
103 t
EBITDA Interpretacja EBITDA Zmiana EBITDA Wyptacone Pokrycie EBITDA
| pot. 2024 podatkowa VAT | pot. 2024 | pot. 2025 i uzyskane luki | pot. 2025
raportowana dot. mechanizmu porownywalna porownywalna odszkodowania tarfowej w G raportowana

obnizenia
zobowigzan GD*
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TAURON

Wyniki segmentow
zal pot. 2025 r.

. . . Sl Pozostate
[min z4] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Ciepto Hlte:?;jvevly | wytaczenia”
Przychody” 6225 506 3912 1258 13640 -8242
EBITDA 2 497 318 506 189 577 137
EBIT 1753 201 359 94 574 13

Udziat segmentow w EBITDA

_— +20% > 4224

3534

1 9% 5% 10,

[ L~ 3%

| p6t. 2024 | p6t. 2025

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty
™ pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach

W Dystrybucja
m OZE
B Wytwarzanie
Ciepto
Sprzedaz i Handel Hurtowy

Pozostate i wytgczenia
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TAURON

Zmiana EBITDA wg
segmentow
zal pot. 2025 r.

418

-51

+690 min zt; +20% >

350 23

E— . r

EBITDA Dystrybucja OZE
| pot. 2024

Wytwarzanie Ciepto Sprzedaz i Pozostate i EBITDA
handel hurtowy wytaczenia | pot. 2025

£0
% Dystrybucja ﬂ Wytwarzanie w Sprzedaz i Handel Hurtowy

Iﬂ:l 279 wyzsza marza na ustudze 4]: 326 wyzsza marza na energii elektrycznej w

dystrybucyjnej w nastepstwie
wzrostow WRA oraz WACC

Iﬂ:l 179 pozytywny wptyw rozliczenia

konta regulacyjnego gp 27 odszkodowanie z tytutu utraty zyskow

lﬂl 97 + wyzsza marza na sprzedazy
efekcie wyzszego wolumenu sprzedane; energii elektrycznej w segmencie
energii oraz wyzszych przychodéw z mocy b|zhe50\i/(vymt bil .
bilansujacych - wyzsze koszty bilansowania
w segmencie gospodarstw
e h 50 bloks domowych
wynikajgcych z postojow blokow =3 103 uzyskana interpretacja podatkowa
17 wyzsza marza na cieple w wyniku w zakresie VAT w 2024 r.

spadku kosztow wytworzenia = 15 kosztugody w zwigzku ze sporem

X% 5 sadowym ze spotkami Amon i Talia
0ZE ”[] []” Ciepto
=3 53 spadek marzy na sprzedazy energii elektrycznej, OB 51 wyzsza marza na cieple w efekcie WyzSzego

gtdwnie z uwagi na spadek cen rynkowych

wolumenu przestanego ciepta

OB 4 wzrost wolumenu sprzedazy energii = 27 nizsza marza na energii elektrycznej

w nastepstwie spadku cen rynkowych



\/ D N Struktura zadtuzenia [min zt]

~

TAURON

Wskaznik dtug netto/EBITDA na 30 czerwca 2025 r. = 1,5x

Zadtuzenie

i finansowanie -
-4 382
519
-1662
|
_ - -1158
1947 a9 412
ot ST T .
| Zadtuzenie  Przyszte  Zadtuzenie Poreczenie  Leasing Obligacje Srodki Zadtuzenie!  Zmiana Srodki Obligacje Leasing  Poreczenie Zadtuzenie wycena KPO Zadtuzenie Przyszte  Zadtuzenie |
lekonomiczne ptatnoscii brutto ECSW MSSF 16 podpo- pieniezne netto I netto pieniezne podpo- MSSF 16 ECSW brutto MSSF 13 bruttobez  ptatnoscii ekonomiczne
: brutto rozliczenie rzgdkowane 1 : rzagdkowane /MSR 20 wyceny KPO rozliczenie brutto I
1 Co2 1 I co2 :
1 J 1 |
1 X 1 |
: 30 czerwca 2024r. 1 : 30 czerwca 2025r. 1

Dostepne finansowanie na 30 czerwca 2025 r.*

6,2 mid zt

*bez Srodkow z KPO
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TAURON

Zrodta finansowania
projektow
inwestycyjnych

do 2035r.

Instrumenty pozabilansowe
Partnerstwa kapitatowe
Project finance

10-20 mid z¢

pierwsze
finansowanie project
finance

Srodki wtasne
Finansowanie dtuzne

50-60 mid z¢

Zrodta dotacyjne
i preferencyjne pozyczki

20-30 mid z¢

dotychczas pozyskana kwota
pozyczek preferencyjnych i dotacji
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Gtowne inwestycje realizowane w | pot. 2025 r.*

% Dystrybucja:
- Budowa nowych przytaczy (751 min z#)

- Modernizacja i odtworzenie majatku sieciowego (577 min zt)
- AMIPlus (151 min zt)
- System tacznosci Dyspozytorskiej (37 min zt)

TAURON +14%

CAPEX - podziat

na segment\/ 1590 (70%) % 0ZE-
@ - Budowa 3 farm wiatrowych o tgcznej mocy 234,2 MW
(233 min zt)
- Budowa 2 farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 144 MW
(109 min zt)
- Modernizacja elektrowni wodnych (12 min zt)

1400 (75%)

Wytwarzanie:

&0
_[Bl - Odtworzenie i modernizacja, komponenty remontowe, blok
§$

910MW (97 min zt)
+72%

§ Ciepto:

398 (17%)
[][][][][T - Projekty dekarbonizacji obszaru ciepta (17 min zt)
232 (12%) +158%

103 (5%)

-9% Sprzedaz i pozostate:

+7% | - Inwestycje IT w TAURON Obstuga Klienta (61 min z4)
w - Utrzymanie i rozw6j oSwietlenia (31 min z4)

| pot. 2024 | pot. 2025
S P rzedazi pOZOStane Ciep+o u \N\/tWarzanie mOZE u D\/Str\/tJ ucja *Inwestycje nie uwzgledniajq kosztow finansowych doliczanych do naktadow oraz korekt konsolidacyjnych
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TAURON

Projekty OZE
w realizacji
(stan na 30.06.2025 r.)

tacznie 403 MW

Zaawansowanie Planowany termin
prac zakohczenia

Farmy wiatrowe Moc (MW,)

FW Nowa Brzeznica 19,6 88% Q4 2025

FW Sieradz 23,8 67% Q4 2025

FW Miejska Gorka 190,8 33% H2 2027
234,2

Planowany termin

Farmy fotowoltaiczne Moc (MW,) Zaawansowanie prac D .
zakonczenia

PV Batkow 54 80% Q4 2025
PV Postomino 90 98% Q4 2025
144

Planowany termin

Bateryjne magazyny energii Moc (MW,) Zaawansowanie prac sakofczenia

BME Dabie Q12026

BME Przewo6z 4 10% Q12026
BME Kuznia Raciborska 6,9 5% Q12026
BME Proszowek 9,5 5% Q12026

24,4
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TAURON

Status priorytetow
i opcji strategicznych

290 MW nowych mocy
zainstalowanych w OZE w ostatnich
12 miesigcach

Gotowy projekt podstawowy dla
ESP Roznow |l. Rozpoczeta

procedura Srodowiskowa oraz projekt

robot geologicznych
Rozpoczeta realizacja 4 projektow
BME

Finalizacja budowy 216 MWt
gazowych jednostek szczytowo-
rezerwowych

187 MWt jednostek w technologii
P2H ze ztozonymi wnioskami

o warunki przytgczenia
Rozpoczeta budowa 30 MWt

w kogeneracji

Es

Warunki przytaczenia dla 1,4 GW
jednostek OCGT

Warunki przytaczenia dla 0,5 GW
bateryjnych magazynow energii
w lokalizacjach Wytwarzania

Utworzona spotka oraz trwajaca
analiza lokalizacyjna dla jednostek
SMR

133 min zt dotacji na budowe
instalacji wytwarzania wodoru
RFNBO o mocy 20 MW w Jaworznie
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Projekty w
TAURON Celna Stan zaawansowania realizacji celu na 2030 L_uka.t_jo developmencie
2030 realizacji celu whasnym*
Wzrost mocy )f(
. . 16% 4L:8%
zainstalowanej w OZE _ﬂ_ 1 1.5GW / 0.7 GW 0.4 GW
i magazynach energii
w perspektywie 2030
I Moce zainstalowane
I:I Projekt\/ w budowie 1,0 GW 1 1% 14% 1 30/0 620/0 0,6 GW 1,0 GW
[ ] Projekty o statusie gotowosci do budowy
/ projekty z wygrang aukcja rynku mocy
Luka do realizacji celu
ES 0,7GW 3%  40% 57% 04GW  2,2GW

*aktualny portfel projektow w developmencie wtasnym z uwzglednieniem projektow o statusie gotowosci do budowy oraz
z wygrang aukcja rynku mocy
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TAURON

Projekty OZE w
developmencie
wiasnym

Podziat projektow wedtug rodzaju inwestycji

FW

BME

Podziat projektow wedtug fazy rozwoju

Status RtB W trakcie
zabezpieczania
199 gruntow

Pozyskiwanie
PnB

Pozyskane WP
Pozyskane grunty

Podziat projektow wedtug mozliwej daty rozpoczecia realizacji [GW]

3,6

02

Razem 2025

2026-2027 2028-2029 >2030
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TAURON

Aktualizacja
perspektyw
na 2025r.

?&ﬁ Dystrybucja 1 ]

» Wzrost taryfy dystrybucyjnej o 3,1 proc. w 2025 r. wynikajacy m.in. .
ze wzrostu WACC do 10,84 proc. w 2025 oraz wzrostu WRA do
23,6 mld zt w 2025 r. oraz uwzglednienia 35% (1 mld zt) wartosci .

planowanego na 2025 CAPEX* = 24,6 mld zt.

= Pozytywny r/r wptyw salda konta regulacyjnego

= Stabilny r/r poziom przychodéw z pozostatych ustug =
dystrybucyjnych

= Stabilny r/r wolumen dystrybuowanej energii elektrycznej

= Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r -

& OZE ! 1

Spadek cen sprzedazy energii elektrycznej r/r — efekt sytuacji
rynkowej

Wzrost r/r wolumenu produkcji energii z OZE - efekt oddania w
2024 r.1 2025 r. do eksploatacji nowych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych

Nizszy wynik na sprzedazy praw majatkowych w rezultacie spadku
cen rynkowych PM OZE oraz wygasaniem systemu wsparcia dla
czesci farm wiatrowych

Raportowana EBITDA na nizszym poziomie r/r

<) Wytwarzanie +

I. —“

= \Wzrost marzy na sprzedazy energii elektrycznej z aktywow .
weglowych

= Wzrost wolumenu produkgji energii elektrycznej ze zrodet .
konwencjonalnych

» Nizsza oczekiwana marza na odkupach energii elektrycznej na .
skutek stabilizacji rynkowych cen energii

= Wyzsze przychody z rynku mocy i nowych ustug bilansujgcych .

= Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r

o
»u% Sprzedaz 1

Taryfa G na poziomie umozliwiajgcym petne pokrycie kosztow

i generowanie dodatniej marzy

Brak regulacji mrozacych ceny sprzedazy energii dla jednostek
samorzadu terytorialnego oraz MSP

Rozwdj umoéw PPA oraz produktéw opartych o OZE (TAURON Nowa
Energia)

Wolumen sprzedanej energii elektrycznej na nizszym poziomie r/r

Raportowana EBITDA na wyzszym poziomie r/r

,.M Ciepto =)

Wyzsza marza na sprzedazy i przesyle ciepta, m. in. efekt nowej,
taryfy oraz wyzszego wolumenu

= Spadek marzy na sprzedazy energii elektrycznej z aktywow
weglowych

= Brak zdarzenia jednorazowego wynikajacego z upadtosci spotki
Tameh Czech i jej dekonsolidacji

= Raportowana EBITDA na zblizonym poziomie r/r

O Raportowana EBITDA Grupy t
O CAPEX

CAPEX dostosowany do wysokosci EBITDA oraz sytuacji
finansowej Grupy

=

QO DLUG NETTO | WSKAZNIK >
DtUG NETTO/EBITDA



Dziekujemy
— zau_,d_ —




Informacja dodatkowa
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TAURON

Kluczowe dane
za ll kw. 2025 .

Wyniki finansowe

Przychody*

7 667

min PLN

-6% vs Il kw. 2024

A vs konsensus

EBITDA poréwnywalna [mIn zt]

238; +14%
19 4
EBITDA EBITDA Zmiana EBITDA Efekt korekty
Il kw. 2024 [l kw. 2024 Il kw. 2025 taryfy G w 2024

raportowana

EBITDA

1893

min PLN

+15% vs Il kw. 2024

EBITDA

+94 minPLN

+5% vs konsensus**

Zysk netto

924

mIin PLN

+2 247 min vs Il kw. 2024

* przychody ze sprzedazy i rekompensaty
** konsensus Bloomberg

poréwnywalna

15‘

porownywalna

Ugodaz Amoni EBITDA
Talia Il kw. 2025
raportowana
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TAURON
. . . Sk Pozostate
[min z4] Dystrybucja OZE Wytwarzanie Ciepto Hlte:?;jvevly wylacenia”
Przychody” 3012 211 1692 417 6 692 -4 357
Wyniki segmentow EBITDA 1271 138 211 66 129 78
za Il kw. 2025 r. EBIT 894 79 117 4 127 15

Udziat segmentow w EBITDA

1651 —_— +15% T 1893 ,
W Dystrybucja

m OZE

B Wytwarzanie

2% Ciepto

3%
5% Sprzedaz i Handel Hurtowy

6%
,_— 1%

Pozostate i wytgczenia

Il kw. 2024 [l kw. 2025

" przychody ze sprzedazy i rekompensaty
™ pozycje niezawarte w przedstawionych segmentach
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TAURON

Segment Dystrybucja
za |l pot. 2025r.

Przychody: € 1%
EBITDA: 1 20%
EBIT: T 26%

Dane finansowe [min z4]
6 194 6225

2497
2079
1753
1389

| pot. 2025

| po+. 2024

B Przychody ze sprzedazy i rekompensaty H EBITDA W EBIT

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

| pot.
ey 7,08 5,80 26,03
0,70
| pot.
2025 26,02
B Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D B Grupa G B Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport

| pot. 2024

Zmiana EBITDA [mln zt]

179
279 —
-9 -31
Marza Konto Wolumen Pozostate
na ustudze regulacyjne ustugi
dystrybucyjnej dystrybucyjnej

= \WWyzsza marza na ustudze dystrybucyjnej

= Pozytywny wptyw konta regulacyjnego

2 497

| po+. 2025



P
\ '@ N
Y 4

TAURON

Zmiana EBITDA wg
segmentow
za Il kw. 2025 r.

+242 min zt; +15% »

35
220
-2 -212 -6
EBITDA Dystrybucja OZE Wytwarzanie Ciepto Sprzedaz i Pozostate i EBITDA
Ilkw. 2024 handel hurtowy wytaczenia Il kw. 2025
&0
Dystrybucja [Bl Wytwarzanie w Sprzedaz i Handel Hurtowy
gp 140 wyzsza marza na ustudze OH 256 wyzsza marza na energii elektrycznej w = 168 - wyzsze koszty bilansowania
dystrybucyjnej w nastepstwie efekcie wyzszej marzy na sprzedazy oraz w segmencie gospodarstw
wzrostow WRA oraz WACC wyzszych przychodéw z mocy bilansujacych domowych _
. . + Wyzsza marza na sprzedazy
Iﬂ:l 90 pozytywny wptyw rozliczenia B . .
. energii elektrycznej w segmencie
konta regulacyjnego :
biznesowym
= 15 kosztugody w zwigzku ze sporem
sadowym ze spdtkami Amon i Talia
2t §$$
OZE “ﬂ””n. Ciepto
B3 37 spadek marzy na sprzedazy energii elektrycznej O 29 wyzsza marza na cieple w efekcie wyzszego
gtdwnie z uwagi na spadek cen rynkowych wolumenu przestanego ciepta

Iﬂl 34 wzrost wolumenu sprzedazy energii oa 13 wyzszy wynik TAMEH
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TAURON

Segment Dystrybucja
za Il kw. 2025 .

Przychody: § 2%
EBITDA: 1 19%
EBIT: T 25%

Dane finansowe [min z4]

3082 3012

1271
1064
89

4
715

Il kw. 2024 Il kw. 2025 Ilkw. 2024

B Przychody ze sprzedazy i rekompensaty H EBITDA W EBIT

Dystrybucja energii elektrycznej [TWh]

Il kw,

2024 12,38
Il kw., 3

2025 A7 12,30

W Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D B Grupa G B Pozostata*

* Sgsiedni OSD i eksport

Zmiana EBITDA [mln zt]

90
140
I
-5 -17
Marza Konto Wolumen Pozostate
na ustudze regulacyjne ustugi

dystrybucyjnej dystrybucyjnej

= \WWyzsza marza na ustudze dystrybucyjnej

= Pozytywny wptyw konta regulacyjnego

1271

Il kw. 2025
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TAURON Wartosc Regulacyjna Aktywow [mid zt] Czas Realizacji Przytacza [%]

24,6
Segment Dystrybucja SuS% 0,31
kluczowe parametry
2023 2024 2025 CRP gr. IV CRP gr.V
m Cel 2025 ® 2025
LTM - okres ostatnich 12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2025 .
Czas Trwania Przerwy CzestoSc Przerw

miasta miasta wsie miasta miasta wsie
na prawach pozostate na prawach pozostate
powiatu powiatu

M Cel | p6t. 2025 M| pot. 2025 M Cel | p6t. 2025 M| pot. 2025
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Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min zt]
512 506 A
369 -53 -2
274 318
Segment OZE » 28
318
-
za | pot. 2025 .
| pot. 2024 | pét. 2025 | pot. Marza EE Wolumen EE Pozostate | pot.
2024 2025
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT
Produkcja energii elektrycznej [TWh]
0,80 0,81
I ] » Spadek rynkowych cen energii elektrycznej

= Nizszy wolumen produkgji przez elektrownie wodne

» Wyzszy wolumen produkgji przez farmy wiatrowe i
farmy fotowoltaiczne w wyniku oddania nowych mocy
wytwaorczych

Przychody: 8§ 1%
EBITDA: § 14% | po | pét.
EBIT: § 27% P .

B Farmy fotowoltaiczne Elektrownie wodne W Farmy wiatrowe
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TAURON

Dane finansowe [min z4] Zmiana EBITDA [min zt]

220 8
34

I
- _7

-37
Segment OZE "
za Il kw. 2025 r.
Il kw. 2024 Il kw. 2025 I kw. Marza EE Wolumen EE Prawa Pozostate I kw.
2024 majatkowe 2025
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT
Produkcja energii elektrycznej [TWh]
0,39 .. .
0,33 _ » Spadek rynkowych cen energii elektrycznej -
E—
= Nizszy wolumen produkgji przez elektrownie wodne -
Przvchod\l: ‘ 4% » Wyzszy wolumen produkcji przez farmy wiatrowe i
farmy fotowoltaiczne w wyniku oddania nowych mocy
EBITDA: ‘ 1 % wytworczych oraz lepszych warunkow wietrznych

I kw. I kw.

EBIT: 8 4%

B Farmy fotowoltaiczne Elektrownie wodne W Farmy wiatrowe
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TAURON

Segment Wytwarzanie
za |l pot. 2025 .

Przychody: ¢ 3%
EBITDA: T 224%
EBIT: 1 3

Dane finansowe [mln zt]

3783 3912 326 17

506

156 359

156

-1494

| pot. 2024 | po+. 2025

| pot. Marza Marza

W EBITDA W EBIT 2024 na energii na cieple
elektrycznej

B Przychody ze sprzedazy

Produkcja z biomasy i wysokosprawne;j

Produkcja brutto energii
kogeneracji [TWh]

ze zrodet nieodnawialnych [TWh] i ciepta [PJ]

4,11

0,01 0,00
| pot. | pot. | pot. | pot.
2024 2025 2024 2025

M Energia elektryczna Ciepto M Biomasa W Kogeneracja wysokosprawna

Zmiana EBITDA [mlin zt]

27

-28

Marzana  Odszkodowanie Pozostate
UPS/UPW

» Wyzszy wolumen sprzedanej energii
elektrycznej

» Wyzsze przychody z Mocy Bilansujgcych

= Wzrost marzy CDS

506

| pot.
2025

Vv
Vv
Vv
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TAURON

Segment Wytwarzanie
za Il kw. 2025 r.

Przychody: ¢ 5%
EBITDA:
EBIT:

- =

Dane finansowe [mln zt]

1615

-1596
Ikw. 2024

B Przychody ze sprzedazy

1692

211
117

IIkw. 2025

W EBITDA

Produkcja brutto energii
ze zrodet nieodnawialnych [TWh] i ciepta [PJ]

1,78

I kw.

2024
M Energia elektryczna

Il kw.

2025
Ciepto

W EBIT

Zmiana EBITDA [mlin zt]

6 -42
I
-9
Il kw. Marza Marza Pozostate Il kw.
2024 na energii na cieple 2025

elektrycznej

Produkcja z biomasy i wysokosprawne;j
kogeneracji [TWh]

» Wyzsza marza na energii elektrycznej
0,04 0.04 . .
! » Wyzsza wolumen wyprodukowanej energii
0,00 . . .
e = Wyzsze przychody z Mocy Bilansujgcych

1 kw. Il kw.
2024 2025
M Biomasa W Kogeneracja wysokosprawna

Vv

LS

Vv
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Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mln zt]

1215 1258 .

Segment Ciepto | |
za | pél’. 2025r. 189

166
166 189
94
I
-35
| pot. 2024 | pot. 2025 | pot. Marza Marza Wynik Pozostate | pot.
B Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT 2024 nacieple na energii TAMEH 2025
i rekompensaty elektrycznej
Produkcja ciepta Produkcja brutto energii elektrycznej
[PJ] [Twh]
0,55
0,47 = Wyzsza marza na cieple ‘I
L o048 » Wyzszy wolumen wyprodukowanego i .\I
0.43 wysoko- przestanego ciepta
. 0 wysoko-
Przychody: * 4% S sprawna
) kogeneracja
EBITDA: T 14% e
L . . . N
| nct péh i ) pot; » Nizsza marza na energii elektrycznej
EBIT: t - 2024 2025 2024 2025

Ciepto W Zr. nieodnawialne M Biomasa
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Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mln zt]

417 13
__
7/
Segment Ciepto
66
za Il kw. 2025 r. 3 .
-138
Il kw. 2024 Il kw. 2025 I kw. Marza Marza Wynik Il kw.
W Przychody ze sprzedazy W EBITDA EEBIT 2024 na cieple na energii TAMEH 2025
i rekompensaty elektrycznej
Produkcja ciepta Produkcja brutto energii elektrycznej
[PI] [Twh]
014 » Wyzsza marza na cieple ‘I
0,08 s 0,09
’ wysoko- W | e :
0,02 wysoko- R . \/ZSf\/ wo umer]f wyprodukowanego i
Przvchodv: t 1 6% 0,06 :I_ sprawna kogeneracja przestanego ciepta
A kogeneracja
EBITDA: T 113%
Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. N , . _
EBIT: t - 2024 2025 2024 2025 = Nizsza marza na energii elektrycznej -

Ciepto

W Zr. nieodnawialne M Biomasa
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Segment Sprzedaz
i Handel Hurtowy
za |l pot. 2025 .

0%
-6%
-6%

Przychody:
EBITDA:
EBIT:

-«

Dane finansowe [min zt] Zmiana EBITDA [mln z4]
13 580 13640 97
614 - 15 i
-103
614 612 577 574
| pot. 2024 | pot. 2025 | pot. Interpretacja Marza na Ugoda Amon Pozostate
W Przychody ze sprzedazy W EBITDA WEBIT 2024 podatkowa energii i Talia
i rekompensaty VAT elektrycznej

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

| pot.
2024

= Wyzsza marza na sprzedazy energii elektrycznej

| pot.
2025

= Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej

B Grupa A Grupa B Grupa C2+C1+R+D m®GrupaG M Pozostata

577

| pot.
2025,
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TAURON

Segment Sprzedaz
i Handel Hurtowy
za Il kw. 2025 r.

13%
-63%
-62%

Przychody:
EBITDA:
EBIT:

- @

Dane finansowe [min zt]

6692
5921
341 340 129 127
Il kw. 2024 Il kw. 2025
M Przychody ze sprzedazy W EBITDA W EBIT
i rekompensaty

Il kw.

2024 0,82

Il kw.

2025 0,77
B Grupa A

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh]

Grupa B

2,33 0,59 AR

5,79

Grupa C2+C1+R+D m®GrupaG M Pozostata

341

I kw. 2024

Zmiana EBITDA [min z4]

- 168 -16 -4
-15 -9
Marza na Marza gaz Marza EUA Ugoda z Amon Pozostate
energii i Talia

elektrycznej

= Nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej

= Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej

= Rozwigzaniem sporu sadowego (ugoda z Amon i Talia)

129

Il kw 2025
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TAURON Zapadalnos¢ dtugu w ujeciu nominalnym na 30 czerwca 2025 r. [min zt]

Zadtuzenie 2877
- zapadalnosc dtugu

336
195

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036-2040 2041-2045 2046-2049

4

m Obligacie m Kredyty i pozyczki KPO

* z planowanym wykupem obligacji podporzadkowanych 750 min zt po okresie non-call
** z uwzglednieniem maksymalnego terminu zapadalnosci uruchomionych $rodkéw w ramach odnawialnych kredytéw bankowych



Ve
\’\ Energia elektryczna

TAURON 2024 . 2025 r. (wykonanie + estymacja) 2025/2024
Platformy: TGE
[PL&?I?/IaWh] Wolumen [GWh] [PL&?IT/RNh] Wolumen [GWh] Cena [%] Wolumen [%]
Forward BASE (Y+Q+M) 581,02 68 303 466,43 72 754 -19,7% 6,5%
Forward PEAK (Y+Q+M) 654,61 6078 490,84 7 407 -25,0% 21,9%
Trendy cenowe na
. Forward (§rednia wazona) 587,04 74381 468,69 80 161 -20,2% 7,8%
rynku energii
. SPOT (TGE) 415,42 49 094 422,75 49678 1,8% 1,2%
elektrycznej
Srednia wazona razem 518,80 123 474 451,11 129 839 -13,0% 5,2%
Prawa majatkowe [PLN/MWh] Uprawnienia do emisji CO; [EUR/Mg]
Ankieta analitykow rynku COo* Cena [EUR/Mg]
Ceny rynkowe Opiata iz Srednia w 2025 r 75.15
Rodzaj certyfikatu (§rednia wazona za | obowigzek za: ' '
H12025r) Erednia w 2026 1. 91,08
197,73 60,28 Srednia w 2027 r. 108,7
OZE (PMOZE _A) (5,0%) (8.5%)
OZE z biogazowni 300,03 300,03 prog,”ojo.‘“’a”a L 17ILIRON 71-73
(PMOZE_BIO) (0,5%) (0,5%) Srednia cenaw 2025 r.

* Zrodia: Bloomberg, BNP Paribas, LSEG, Morgan Stanley, Rystard, VVeyt, TAURON
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Notowania
kontraktow BASE na
2025r.

[PLN/MWHh] BASE Y-25 [GWh]
2000 - - 450
I \Wolumen obrotu == Notowania Srednia
1800 - - 400
1600 -
~ 350
1400 -
~ 300
1200 -
-~ 250
1000 -
-~ 200
800 -
~ 150
600 - | AL 1 1) AR
488,17
X :-L\ - 100
oL oo ey gl il AN AL
(QQ/ b@ NG QJQO)@Q@ N@»@/ ,\0%@/ 0 0 (o@ @ N %@q@g@ \Q/’LQ/ 0%@0}0 \}@ %@ ,@ «0/ %@O)@Q@ \Q/%@ r@q/@/%@ \}0 (/)@/ N ,\@ Qj@@)@g@ \Q/q/r@
»\‘Q »\Q %“0 w\g »“Q SN »”Q @”0%”0 »”Q %”Q %”0 @Q »”Q »”0 GV e @0 @’”Q»"”Q f’g @0 i”g f’g n“’o i’)g D w\*g »\”Q»”‘Q VQ »\*Q »”‘Q VO %VQ »\”Q e
AT AT ADTADT AR ADT ADT AR ADT ADTADTADTADT ADT ADT AR AT ADT ADTADT ADT ADTADT ADTADTADTADT ADT ADY AR AT ADT ADT ADTADT AR ADT AR ADY AT ADTADTADAD

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 488,17 46 323

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2025 r.: 488,17 PLN/MWHh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2025 r.: 52 012 GWh,



P
A '@ N
F 4

TAURON

Notowania
kontraktow BASE na
2025r.

[PLN/MWh] [GWh]

BASE Y-26

800 - - 500

I Wolumen obrotu ====Notowania Srednia
- 450
700 -
-~ 400
600 -
- 350
500 - ‘
- 300
\ ol z w
400 - ‘ - 250
-~ 200
300 -
- 150
200 - H
-~ 100
100 - | - L
N
. | Doyl ol b ol ot g | | L 0 A0 0 O Bt UADHRRRALY]
0070\ Q\P\ Q“Q\ Q(OQ'\ 0“’0\ QQJ’Q\ QO)Q\ \0‘0\ \\Q\ 0’6\ Q\Q\ &Q\ &‘0\ 0“0\ 0@6\ ng\ @Q\ o‘b‘o\ OO)'Q\ \0’6\ \\Q\ 0‘0\ 0\'0\ @Q\ &‘Q\ Q\*Q\ 6”0\ 0‘0'0\
A I R VR D (A VAR VAR O e e o 0 o 0 o o e e e
D S S S S S S S SR SR S S S e R R e e
_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]
Razem 447,51 20095

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajaca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2026 r.: 476,98 PLN/MWh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2026 r.: 22 299 GWh,
(na podstawie danych do 30.06.2025 r.)
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Notowania
kontraktow BASE na
2027 r.

[PLN/MWh]

BASE Y-27

700 -~
I \Wolumen obrotu == Notowania Srednia
600 -
500 -
436,17
™~ ,.-J'f

400 - V-
300 -
200 -
N . . .

0 : : : : : : - ! " - | - - - s ! ! L ! ! s

SHPAS SRS SRS LS LR SO RS SR GRS LR SRR RN SR O LN S LK RS LIRS G SR RS (R« NS LS c &
SR GRS U N A RN N Y SO NI SN SN SN U N RS S A MY N T A S SRR CHE o
SIS G R A A A A ARV s i T o o o o 0 o
DS U SIS U S S M S S S S M M S U S S S U SIS S USSR S U S U U

_ Srednia cena [PLN/MWh] | Wolumen [GWh]

Razem 436,17 4949

Srednia cena energii elektrycznej uwzgledniajgca kontrakty roczne BASE i PEAK na 2027 r.: 461,62 PLN/MWAh,
faczny wolumen BASE i PEAK na 2027 r.: 5 206 GWHh,
(na podstawie danych do 30.06.2025 r.)

[GWh]

120

100

80

60

40

20



Zespot Relacji Inwestorskich

Pawet Gaworzynski
pawel.gaworzynski@tauron.pl
tel. +48 723 600 864

Maciej Sierpinski
maciej.sierpinski@tauron.pl
tel. + 48 798 897 385

Katarzyna Heinz -
katarzyna.heinz@tau



mailto:pawel.gaworzynski@tauron.pl
mailto:maciej.szmigel@tauron.pl
mailto:katarzyna.heinz@tauron.pl
mailto:magdalena.wilczek@tauron.pl

Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.
Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez TAURON Polska Energia S.A. (,,Spotka”).

Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania
niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i
potencjalnych wynikéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacj ywiera stwierdz nia dotyczqce przysz’fosu a w szczegolnosa sfowa ,,projektowany”,
»planowany”, ,,przeW|dywany i pc ' r ; /igzg sie ze znanym i nieznanym
ryzykiem, niepewnoscig or: tuacja finansowa, dziatania i
osiggniecia Spotki albo w 1 lub osiggniec¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniac J

Ani Spétka ani sadet niejszej prezentacji jakichkolwiek

dodatkowych informa
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